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	行到水穷处，坐看云起时
	——陕国投2022年三季度资产配置展望
	配置建议
	资产类型
	配置建议
	配置依据
	固收
	标准债
	保持（-）
	预计三季度资金面的流动性将从充裕到逐步回归常态，利率或将上行，需警惕近期股债轮动造成的利率上行压力。
	非标债
	保持（-）
	权益
	A股
	保持（-）
	预计三季度市场由资金驱动的普涨转向业绩驱动结构性行情。建议关注受益于经济复苏、大宗价格回落和消费促进
	港股
	保持（-）
	与A股关联度较高，受益于国内经济复苏与流动性充裕，且前期估值充分回调，可配置互联网科技板块。
	美股
	减持（↓）
	预计三季度受高通胀影响加息持续，前期泡沫较严重的权益市场将面临回调风险，建议降低仓位防范风险。
	商品
	原油
	保持（-）
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